CALCOLO REQUISITI DI FONDI PROPRI PER RISCHI

F87_2
- DI MERCATO (FRTB-A-SA)
Tipo Data Data inizio Data fine
intermediario | pubblicazione validita validita
B 2026 05 06 2027 01 01 | 9999 99 99
Generalita

La fase ha lo scopo di calcolare il requisito di fondi propri per il rischio di mercato

derivante dall’applicazione del metodo standardizzato alternativo o A-SA A

utilizzando le tabelle create dalla fase F87_1 e le informazioni di generazione.

La fase deve essere eseguita post generazione.

Processo di calcolo

La funzione deve eseguire in sequenza le seguenti fasi elaborative:

e FASE A: ARRICCHIMENTO TABELLA FRTB01 da FRTB02

e FASE B: ARRICCHIMENTO DELLA TABELLA FRTBO01 DALLA

GENERAZIONE DELLA BASE FR

e FASE C: CALCOLO DELLA “CATEGORIA” NELLA FRTB01'

e FASEdaD aF: CALCOLO DEL REQUISITO FONDI PROPRI PER LE

DIVERSE ASSET_CLASS

' Se lattributo FRTB_MET_STAND_ALT_ASA” di TCOR050 assume valore 2 la fase FASE C non va

eseguita.




FASE A: ARRICCHIMENTO TABELLA FRTB01 da FRTB02
a) Selezionare dalla FRTBO2 tutti i record per i quali la colonna “TIPO_SCOMP”

assume un valore diverso da 13 (non interessa).

b) A parita di colonna “ID_ITEM” dei record selezionati al punto a) selezionare
tutti i record della FRTBO1 che presentano gli stessi valori della colonna
“ID_ITEM” e per ogni record riportare, nella FRTBO1, le seguenti colonne
della FRTBO0Z2, in base ai valori della colonna ASSET_CLASS” presenti nella

FRTBO2 del record in lavorazione:
= Se colonna “ASSET_CLASS” é pari a 1 (GIRR):
e COD_VALUTA
» Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 2 (CSR NonSEC):
e STATO_MEMBRO
e SEZ ATECO
¢ MAX_INV_GRADE
e COD_TITOLO
e CLASSE_MER_CRED
e 05567
e 05706

e 05721

» Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 3 (CSR SecNonACTP):
e COD_TITOLO
e GRADO_SENIORITY
e 05721
e 05760

» Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 4 (CSR SecACTP):
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e COD_TITOLO
= Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 5 (EQUITY):
e DIV_ATECO
e SEZ ATECO
e COD_TITOLO
e 05576
e 05588
= Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 6 (COMMODITY):
e TIPO_MERCE
e LUOGO_CONS_MERCE
e 00525
= Se colonna “ASSET_CLASS” pari a 7 (FX):
e 1 VALUTA_CAMBIO
e 2 VALUTA_CAMBIO
= Per tutti i valori della colonna “ASSET_CLASS”:
e TIP_SCOMP
e 00143
e 00348
e 1°chiave_abbinamento

e 2°chiave_abbinamento



FASE B: ARRICCHIMENTO DELLA FRTB01 da BASE FR

a) Post generazione della base FR selezionare le FTD 05850.15/17 che
presentano in zona controparte le variabili 00135=1, 00183=1,2 e 00191=0
e la variabile 00348<>01222.00 e arricchire la FRTBO1 scrivendo le seguenti

colonne con i corrispondenti valori indicati:

FRTBO1

BASE FR

00348

00348

SENS_DELTA

Variabile importo della derivata.

Se 05850.15 impostare importo
positivo
Se 05850.17 impostare importo
negativo

ASSET CLASS forzare a 6
(COMMODITY)

TIPO _REQ forzare a 1 (delta)
CATEGORIA forzare a 7 (oro e
altri metalli preziosi)

TIPO MERCE forzare a oro
TENOR forzare a 0

b) Post generazione della base FR selezionare le FTD 05850.15 che
presentano in zona controparte la variabile 00348=01222.00 e arricchire la

FRTBO1 scrivendo le seguenti colonne con i corrispondenti valori indicati:

FRTBO1 BASE FR
00348 00348
ASSET _CLASS forzare a 6
(COMMODITY)

TIPO_REQ forzare a 1 (DELTA)

SENS_DELTA Variabile importo della derivata.

Impostare importo positivo




CATEGORIA Con campo 00525 accedi a TCOR42
e imposta pari al valore dell’'attributo
PANIERE_COPERTURA

TIPO MERCE Con campo 00525 accedi a TCOR42

e imposta pari al valore dell’attributo
TIPO_MERCE

TENOR forzare a 0

c) Post generazione della base FR selezionare le FTD 05850.11/13 e arricchire

la FRTBO1 scrivendo le seguenti colonne con i corrispondenti valori indicati.

FRTBO1 BASE FR

COD_TITOLO 00032 se presente
altrimenti N.A

00348 00348

ASSET_CLASS forzare a 7 (Fx)

TIPO_REQ forzare a 1 (DELTA)

SENS_DELTA

Variabile importo della derivata

Se 05850.11 impostare importo

con valore positivo

Se 05850.13 impostare importo

con valore negativo

1_VALUTA_CAMBIO

Variabile 00154 se presente

altrimenti forzare a “EUR”

2_VALUTA_CAMBIO

Variabile 00163 se presente

altrimenti variabile “00007”.




FASE C: Calcolo della “CATEGORIA” NELLA FRTBO1

Se Tlattributo di TCOR50 “FRTB - METODO STANDARDIZZATO
ALTERNATIVO o A-SA” & pari a 1 (SI — DATI CALCOLATI DA PUMA)
impostare, in base alla colonna ASSET CLASS, la colonna “CATEGORIA”
nella FRTBO1.

a) SE ASSET_CLASS = CSR NonSec

Selezionare dalla tabella FRTBO1 i record che con ASSET CLASS=2 e
impostare le colonne “CATEGORIA” e “CLASSE_MER_CRED” secondo le

seguenti regole:

Se campo TIPO_SCOMP=6 e campo 00338=1:

MAX_INV_GRADE 05508 CATEGORIA
1 5,6 19
0 5,6 20
Altrimenti:
STAT SEZ CLASSE_MER
o) — _CRED? CATEG
05706 MEM A'IgEC 05567 05721 ORIA
BRO
i N.A.
51 |sl Tuttii 1
valori
Diverso N.A.
da
51 NO 1.2.3.10, 11
11,12,13
1,2,3,10, N.A.
51 |NO 11.12.13 2

2 La variabile CLASSE_MER _CRED presenta il seguente dominio: 1=classe di merito 1, 2= classe di
merito 2, 3=classe di merito 3.
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PRECEDENTI

56,57 1,2,3,81 N.A. 2
Diverso N.A.
56,57 da 11
1,2,3,81
53, N.A.
156 1,2,3 3
53, Diverso N.A. 12
156 da1,2,3
63 |SlI N.A. 9
63 |NO N.A. 1 10
63 |NO N.A. 2,3 10
| ALTRIMENTI
_ 1,2,3,11, N.A.
1 12,13 4
Diverso N.A.
_ da
=1 12311, 13
12,13
| ALTRIMENT]
A, B, N.A.
C, D, 1,2,3 5
E
H, O, N.A.
G 1,2,3 6
N.A.
J K 1,2,3 7
N. P N.A.
IELE) 1 2
o R 2,3 8
A, B, N.A.
C, D, diverso 14
E, da1,2,3
H, O, diverso N.A. 15
G da1,2,3
diverso N.A. 16
J, K da1,2,3
N,P, diverso N.A. 17
Q,R da1,2,3
| ALTRIMENT!
SE CONDIZIONI DIVERSE DALLE N.A. 18

b) SE ASSET_CLASS = CSR SecNonACTP




Selezione dalla FRTBO1 i record che presentano il campo ASSET_CLASS =3
e accedi con colonna 05760 a TCORO038 e con lattributo “POOL ATTIVITA’
SOTTOSTANTE PER FRTB (ART 325 quadragies CRR3)*" impostare la

colonna “CATEGORIA” secondo le seguenti regole:

ATTRIBUTO 05721 GRADO_SENIORITY | CATEGORIA
TCORO038
1 Da1a10 01 1
2 Da1a10 01 2
3 Da1a10 01 3
4 Da1a10 01 4
5 Da1a10 01 5
6 Da1a10 01 6
7 Da1a10 01 7
8 Da1a10 01 8
1 Da1a10 <>01 9
2 Da1a10 <>01 10
3 Da1a10 <>01 11
4 Da1a10 <>01 12
5 Da1a10 <>01 13
6 Da1a10 <>01 14
7 Da1a10 <>01 15
8 Da1a10 <>01 16
1 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 17
2 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 18
3 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 19
4 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 20
5 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 21
6 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 22
7 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 23
8 Da 11 a 17 + 18 (unrated) 24
9 No test No test 25

c) SE ASSET_CLASS = EQUITY:

Selezione dalla FRTBO1 i record che presentano il campo ASSET_CLASS =5
e TIPO_REQ=1,3 e impostare la colonna “CATEGORIA” secondo le seguenti

regole:

41 =RMBS - Prime, 2 = RMBS - Mid-Prime, 3 = RMBS - Sub-Prime, 4 = CMBS, 5 = TITOLI GARANTITI
DA ATTIVITA (ABS) - Prestiti destinati agli studenti, 6 = ABS - carte di credito, 7 = ABS — automobili, 8
= COLLATERALISED LOAN OBLIGATIONS (CLO) all'esterno del’ACTP, 9 = Altri settori
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TIPO_SCOMP| SEZ_ATECO DIV_ATECO 055765 |[055886 CATEGORIA
<>0 Valore del
11,6 campo
05588
11,6 2 0 12
11,6 <>2 0 13
4 11
ALTRIMENTI
<13 G;H, O, P, Q, 1 1
R
<>13 K 61 1 2
<>13 C 1 2
<>13 B, D, AJE 1 3
<>13 K <> 61 1 4
<>13 J 1 4
<13 |2RORG 2 5
<>13 K 61) 2 6
<>13 C 2 6
<>13 B, D, AJE 2 7
<>13 K <> 61 2 8
<>13 J 2 8
A B,C,D,E,
<>13 G,H, J, K, O, 3 9
P,Q, R
A B,C,D,E,
<>13 G,H, J, K, O, 4 10
P,Q, R
ALTRIMENTI
SE CONDIZIONI DIVERSE DALLE PRECEDENTI 11

5 Il dominio della colonna “tipo capitalizzazione di mercato ed economia” € il seguente:

1= CAPITALIZZAZIONE ALTA ED ECONOMIA DI MERCATO EMERGENTE

2= CAPITALIZZAZIONE ALTA ED ECONOMIA AVANZATA

3= CAPITALIZZAZIONE BASSA ED ECONOMIA DI MERCATO EMERGENTE

4= CAPITALIZZAZIONE BASSA ED ECONOMIA AVANZATA

6 Indica la categoria a cui &€ assegnato piu del 75 % delle componenti dell’indice quotato
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Selezione dalla FRTBO1 i record che presentano il campo ASSET CLASS =5
e TIPO_REQ=2 e impostare la colonna “CATEGORIA” secondo le seguenti

regole:
TIPO_SCOMP| SEZ_ATECO DIV_ATECO 055767 |05588% CATEGORIA
<>0 Valore del
11,12,6 No test campo
05588
11,12,6 2 0 12
11,12,6 <>2 0 13
4 11
ALTRIMENTI
G HO,,P
<>13 QR 1 1
<>13 K 61 1 2
<>13 C 1 2
<>13 B, D, AE 1 3
<>13 K <> 61 1 4
<>13 J 1 4
G,H NP
=13 (gR™P Q 2 5
<>13 K 61 2 6
<>13 C 2 6
<>13 B, D, AE 2 7
<>13 K <> 61 2 8
<>13 J 2 8
A B, C,D,E,
<>13 G, H, J, K, O, 3 9
P,Q, R
A B, C,D,E,
<>13 G, H, J, K O, 4 10
P,Q, R
ALTRIMENTI

" Il dominio della colonna “tipo capitalizzazione di mercato ed economia” € il seguente:

1= CAPITALIZZAZIONE ALTA ED ECONOMIA DI MERCATO EMERGENTE

2= CAPITALIZZAZIONE ALTA ED ECONOMIA AVANZATA

3= CAPITALIZZAZIONE BASSA ED ECONOMIA DI MERCATO EMERGENTE

4= CAPITALIZZAZIONE BASSA ED ECONOMIA AVANZATA

8 Indica la categoria a cui € assegnato piu del 75 % delle componenti dell’indice quotato
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SE CONDIZIONI DIVERSE DALLE PRECEDENTI

11

d) SE ASSET_CLASS = COMMODITY

Selezione dalla FRTBO1 i record che presentano il campo ASSET_CLASS =6

e impostare la nuova colonna “CATEGORIA” secondo le seguenti regole:

e Con campo 00525 accedere a TCOR042 e impostare la colonna
CATEGORIA con il valore dell’attributo “PANIERE_ COPERTURA” secondo

le seguenti regole:

CATEGORIA PANIERE_COPERTURA

1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6
7 7
8 8
9 9

10 10
11 11
12 12

13° 13

Eseguire le fasi successive se I'attributo

FRTB_MET_STAND ALT ASA =1,2.

9] valori 12 e 13 corrispondono, rispettivamente, ai valori 3 bis e 3 ter dell’art. 325 sexquadragies

11
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FASE D: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI GIRR

Step 1: Calcolo della posizione di rischio GIRR — DELTA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
paria “1” e “TIPO_REQ” pari a 1:

1. Se colonna “ADD-ON_GIRR” pari a 0 suddividere i record in base al
valore del campo “COD_VALUTA” e per ogni combinazione di valore
delle colonne “COD_VALUTA”, “‘FATT_RISC_CURVA” e
“TENOR_DELTA”:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive
della colonna SENS_DELTA e la colonna SD. come somma di tutte le
sensibilita negative della colonna SENS_DELTA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) se “COD_VALUTA” pari a EUR, USD, GBP, AUD, JPY, SEK, CAD
impostare la colonna “VAL_LIQ” pari a 1;

d) calcolare la colonna “RWk” determinata secondo la seguente tabella
in base al “TENOR_DELTA”. Se “VAL_LIQ” pari a 1 dividere per V2 il

valore RWk riportato nella tabella:

TENOR_DELTA ADD-ON_GIRR' RW(

01 (0,25 anni) 0 1,70%
02 (0,5 anni) 0 1,70%
03 (1 anno) 0 1,60%
04 (2 anni) 0 1,30%
05 (3 anni) 0 1,20%
06 (5 anni) 0 1,10%
07 (10 anni) 0 1,10%
08 (15 anni) 0 1,10%
09 (20 anni) 0 1,10%
10 (30 anni) 0 1,10%

10 | a colonna presenta il seguente dominio: 0=NO, 1= INFLAZIONE, 2= CROSS CURRENCY BASIS.
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e) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando
i valori contenuti nella colonna “Sk” per gli “RWx” determinati al punto

c).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_VALUTA”,
‘FATT_RISC_CURVA” e “TENOR_DELTA” i risultati dei calcoli di cui sopra
nelle colonne “SD.”, “SD.”, “Sk”, “WSk”, “RWx” della nuova tabella FRTB11 -
POSIZIONE DI RISCHIO GIRR - DELTA”.

Impostare la colonna “ADD-ON_GIRR” con il valore 0 e la colonna “VAL_LIQ”
con il valore calcolato al punto b). Inoltre, con il contenuto della colonna
“COD_VALUTA” accedere a TCORO001 e impostare la colonna “VAL_ERM_II”

con il valore contenuto nella medesima variabile.

ALU
TA

FATT RI | TENO | VAL_ | ADD- | SD+ | SD. | Sk | WSk | RWi | VAL_LIQ
SC_CUR | R_DE | ERM | ON_GlI
VA LTA | I RR

0

2. Se colonna “ADD-ON_GIRR” pari a 1,2,3 suddividere i record in base al
valore della colonna “COD_VALUTA” e per ogni combinazione di valore
della colonna “COD_VALUTA” e “ADD-ON_GIRR”:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive
della colonna SENS_DELTA e la colonna SD. come somma di tutte le
sensibilita negative della colonna SENS_DELTA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) se “COD_VALUTA” pari a EUR, USD, GBP, AUD, JPY, SEK, CAD
impostare la colonna “VAL_LIQ” pari a 1;

d) calcolare la colonna Rwk pari a 1,60 se “VAL_LIQ"=0 altrimenti pari a

1,60 diviso V2.
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e) calcolare la colonna WSk moltiplicando Sk per gli RWk calcolati al punto

C).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_VALUTA”, e
“‘“ADD-ON_GIRR” i relativi risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “SD-”,
“SD.”, “Sk”, “WSk”, “RWk” della tabella FRTB11 - POSIZIONE DI RISCHIO GIRR
- DELTA".

Impostare le colonne “TENOR_DELTA”, “FATT_RISC_CURVA” e “VAL_LIQ”
con il valore N.A. Inoltre, con il contenuto della colonna “COD_VALUTA”
accedere a TCORO001 e impostare la colonna “VAL_ERM II” con il valore

contenuto nella medesima variabile.

O |[FATT R| VAL E | TENO | ADD- | SD+ | SD. | Sk | WSk | VAL_ | RWi
V| ISC_CU| RM_Il | R_DEL | ON_GIR LIQ
ALU | RVA TA R
TA
N.A N.A

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB11 e, a parita di colonna “COD_VALUTA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

tabella selezionata) e compiere i seguenti passaggi:

1) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “pk’”(fattore
di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita ponderate WSk
e WS

a) se le due sensibilita WSk e WS, hanno “ADD-ON_GIRR” pari a 0:
i. se hanno Ilo stesso “TENOR _DELTA” e diverso
‘FATT_RISC_CURVA” impostare il valore del “px” pari al 99,90
%;
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i. se hanno diverso “TENOR_DELTA” e stesso
‘FATT_RISC_CURVA” calcolare il “px” applicando la formula
seguente:

|TE—=T1l

P T
max e( min{Ty; T} %

dove:
o Tk (rispettivamenteT ) = la scadenza relativa al tasso privo di
rischio;
0 =3 %.

iii. se hanno diverso “TENOR_DELTA” e diverso
“‘FATT_RISC_CURVA” calcolare il parametro “px” moltiplicando
per 99,90 il risultato della formula di cui al punto precedente;

b) se due sensibilita WSk e WS, hanno rispettivamente “ADD-
ON_GIRR” paria 0 e pari a 1 impostare il parametro “px” pari al 40%;

c) se due sensibilta WSk e WS, hanno rispettivamente “ADD-
ON_GIRR” pari a 0 e pari a 2,3 oppure entrambe hanno “ADD-
ON_GIRR” pari a 2 o 3 impostare il parametro “pw” pari allo 0%.

2) calcolare il Ky di ogni categoria (valuta) secondo la seguente formula

utilizzando i parametri px calcolati al punto 1):

Kb =\/z WSIE +z Z pleSk WSl
k k k+1

dove:
K= n°® di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata & inferiore a zero,

considerare il valore zero.
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3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come somma della

colonna “WSk”:

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna
“COD_VALUTA" i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y, WS;"
della nuova tabella FRTB12 - POSIZIONE DI RISCHIO GIRR - DELTA - Ky".
Inoltre, impostare la colonna “VAL _ERM _II” con le informazioni previste per
ciascun record nella tabella FRTB11 (a parita di valuta). Infine, scrivere la nuova

colonna “TIPO SCENARIQO” forzandola con il valore “medio”.

COD_VALUTA [ Ky | VAL_ERM_I ZWS TIPO
k
k

SCENARIO
Forzare a
medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per l'intera classe GIRR, accedere alla

tabella FRTB12, selezionare tutti i record e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita S, e Sc (dove Sp=)., WS, per
tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=);, WS, per tutti i fattori di
rischio nella categoria c) applicare le seguenti regole per la

determinazione del parametro “yu.:

a) se una delle due sensibilita ha la colonna “COD_VALUTA” pari a
‘EUR” e l'altra ha la colonna “VAL_ERM _II” pari a 1 (si) il parametro

Ve € fissato pari all’'80%.

b) altrimenti il parametro y.. € fissato pari al 50%.
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2) calcolare il delta GIRR secondo la formula seguente e utilizzando i

parametri ys. calcolati al punto 1):

Delta = \/Z KZ + ZZychbSC
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e Sc producono un numero
negativo per la somma complessiva di
SoKE+ YpYcen VoeSySe. In tal caso rieseguire la formula per il calcolo

del requisito delta di cui al punto 2) utilizzando le stesse regole per la

determinazione del parametro ync ma considerando che:
S, = max[min(Q., WSy, K,), — K, ] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S. = max[min(}, WSy, K.),— K] per tuttu i fattori di rischio nella categoria c

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA” e memorizzare il calcolo della formula, di cui sopra, nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla
con il valore 1 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

“medio”.

ASSET CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 1 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

- la prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “pu” € “yu.” per 1,25 con
un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO SCENARIO’=ALTO
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- la seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —

100%; 75% * pr) € ¥i2¥ = max (2 ype — 100%; 75% - yp.) € forzando la

colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio GIRR — VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET _CLASS”

paria “1” e “TIPO_REQ” pari a 2:

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_VALUTA”,

1. Se colonna “ADD-ON_GIRR” pari a 0 suddividere i record in base al
valore del campo “COD_VALUTA” e, per ogni combinazione di valore
“‘FATT_RISC_CURVA”,

delle

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna

colonne

“SENS_VEGA?;

b) impostare la colonna RWs pari a 100%;

c) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando

“COD_VALUTA”,
“TENOR_VEGA_OPZIONE” e “TENOR_VEGA_SOTT_OPZIONE":

la colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b).

‘FATT_RISC_CURVA”,

RISCHIO GIRR - VEGA".

Inoltre, impostare la colonna “ADD-ON_GIRR” con il valore 0, mentre con il
‘ contenuto della colonna “COD_VALUTA” accedere a TCORO001 e impostare la

‘“TENOR_VEGA OPZIONE”
“TENOR_VEGA SOTT_OPZIONE”, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle
colonne “S¢”, “WSk”, “RWk” della nuova tabella FRTB13 - POSIZIONE DI

colonna “VAL_ERM _II” con il valore contenuto nella medesima variabile.

lcOD_
VALU
TA

TENOR_VE
GA_SOTT_
OPZIONE

TENOR_V
EGA OPZ
IONE

FATT R
SC_CUR
VA

VAL_ER
M_II

ADD-
ON_GIR

Sk

WSk

RWk

oA
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2. Se colonna “ADD-ON_GIRR” pari a 1,2,3 suddivide i record in base al
valore della colonna “COD_VALUTA” e, per ogni valore della colonna
“COD_VALUTA” effettuare i seguenti passaggi:

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

b) impostare la colonna RWs pari a 100%;

c) calcolare la colonna WSk moltiplicando Sk per la colonna RWs

calcolata al punto b).

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna
“COD_VALUTA”, i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Sk”, “WS”,
‘RWK” della tabella FRTB13 - POSIZIONE DI RISCHIO GIRR - VEGA’.
Impostare le colonne ‘FATT_RISC_CURVA”,
“TENOR_VEGA_SOTT_OPZIONE” e “TENOR_VEGA_OPZIONE” con il valore
N.A. Inoltre impostare la colonna “ADD-ON_GIRR” con i valori contenuti nella
medesima colonna per i record selezionati al punto 2). Infine, con il contenuto
della colonna “COD_VALUTA” accedere a TCORO001 e impostare la colonna

“VAL_ERM _II” con il valore contenuto nella medesima variabile.

doD_ | FATT RISC | TENOR_VE | TENOR V| VAL ER | ADD- | Sk | WSk | RWi
VALU | CURVA | GA_SOTT_|EGA OPZ| M.l | ON_GIR
TA OPZIONE IONE R

N.A. N.A. N.A.

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky,) accedere alla tabella
FRTB13 e, a parita di colonna “COD_VALUTA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:
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1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS, calcolare:

Ty—-T
(scadenza dell’ opzione) : -a % >
P applicando la formula e k~Tth dove a e

fissata all'1% mentre Tk e T1 sono pari alle scadenze delle opzioni

per le quali sono ricavate le sensibilita vega, espresse in numero di

anni;
I U id
denza del sottostant : min{T-T} :
o plicadenzadelsottostante) gnplicando la formulae  ™™7k~""} dove a &

fissata all'1%, T e T\V sono pari alle scadenze dei sottostanti delle
opzioni per le quali sono ricavate le sensibilita vega, meno le
scadenze delle corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi
in numero di anni;

e calcolare il fattore di correlazione pw applicando la formula

seguente:

_ . (scadenza dell’ opzione) (scadenza del sottostante) 1
Pri = MNPy Pl ’

2) calcolare il Ky di ogni categoria (valuta) secondo la seguente formula:

Kb == z WSI% +z z pleSk WSl
k k k+1

dove
K= n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata & inferiore a zero,

considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come somma

della colonna “WSx”:

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna

“COD_VALUTA” i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y, WS,"
20



della nuova tabella FRTB14 - POSIZIONE DI RISCHIO GIRR - VEGA - Ky".

Inoltre, impostare la colonna “VAL_ ERM_II" con le informazioni previste per

ciascun record nella tabella FRTB13 (a parita di valuta). Infine, scrivere la nuova

colonna “TIPO SCENARIQO” forzandola con il valore “medio”.

COD_VALUTA ZWSk TIPO
Ko | VAL_ERM Il | "% SCENARIO
Forzare a

medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per l'intera classe GIRR, accedere alla

tabella FRTB14, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie (valuta) e seguire i seguenti passi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita S, e Sc (dove Sp=)., WS, per

tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=), WS, per tutti i fattori di

rischio nella categoria c) determinare il parametro “yoc

H

sulla base di

quanto fatto nello step 3 del delta;

2) calcolare il vega GIRR secondo la formula seguente e utilizzando i

parametri yoc calcolati al punto 1):

c*b

Vega = \/z KZ + ZZychbSc
b b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e S¢ producono un numero

negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxn VoeSsSe. In tal
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caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yuc

considerando che:
S, = max[min(X, WSy, K;) , — K;] per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S, = max[min(}, WSy, K,),— K_.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 1 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

“‘medio”.
ASSET CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 1 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yoc” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio GIRR — CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”

pari a “1” e “TIPO_REQ” pari a 3, suddividere i record in base al valore del
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campo “COD_VALUTA” e, per ogni combinazione delle colonne
“COD_VALUTA” e “FATT_RISK_CURVA”:

a) calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come
somma della colonna “CVR+";
b) calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come

somma della colonna “CVR-";

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_VALUTA” e
“‘FATT_RISC_CURVA”, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne
‘CVR+TOT” e “CVR-TOT della nuova tabella FRTB15 - POSIZIONE DI
RISCHIO GIRR - CURVATURA".

COD_ | FATT_RISK | CVR+TOT | CVR-TOT
VALU | _CURVA
TA

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB11 e, a parita di colonna “COD_VALUTA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro pw da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta;

2) calcolare il Ky di ogni categoria secondo la seguente formula:

max (K, , Ky ),dove K + K,
K, =1 K, ,dove K,/ =K e Z CVR; >Z CVR;
k k

K, , altrimenti
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dove:
b = l'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;

Klf:\/max (O,Z max (CVR+,O)2+Z z pleVR,J{CVR[’l/)(CVRJ’,CVRZL))
k Lk bl

Ky = jmax (0. max(CVRL, 002+ ) " puCVRLCVRIW(CVRy, CVRY))
k l#k k

dove:

k,I = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

pk = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | all'interno della

categoria b calcolate al punto 1);

_ (0,dovex <0ey <0
Wi y) = {1, altrimenti
CV R la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)

3) selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
2CVR+ e Z2CVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

Z CVR;,dove K, = K}/
S = k
=
Z CVRy, altrimenti
k

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna
“COD_VALUTA i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, Sp “2CVR+”

e “2CVR-" della nuova tabella FRTB16 - POSIZIONE DI RISCHIO GIRR -
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CURVATURA - Ky”'. Inoltre, con il contenuto della colonna “COD_VALUTA”
accedere a TCORO001 e impostare la colonna “VAL_ERM _II” con il valore
contenuto nella medesima variabile. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO

SCENARIQO” forzandola con il valore “medio”.

COD_V [VAL_ [Kb |Ki- |Kp+ |SCVR+ [SCVR- [S, |TIPO
ALUTA |ERM_ SCENARIO

Forzare a

medio

Step 9: Calcolo della CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito curvatura per l'intera classe GIRR accedere alla
tabella FRTB16 e selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valute calcolare il valore del parametro yuc da
applicare elevando al quadrato il corrispondente parametro calcolato

nello step 3 del delta;

2) applicare la seguente formula:

RCCR = jmax (0,2 KZ + Z Z ychbSclp(Sb,Sc)>
b

c*b b

dove:

b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.
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0,dovex <0ey <0

Pl y) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e
forzarla con il valore “1” e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con

il valore “medio”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATU TIPO
RA SCENARIO
Forzare valore 1 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “pu” € “yoc” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi0” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE E: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI CSRNonSec

Step 1: Calcolo della posizione di rischio CSRNonSec — DELTA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET _CLASS”
pari a “2” e “TIPO_REQ” pari a 1 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO”, “TENOR_DELTA”, “CATEGORIA”, “CLASSE_MER_CRED” e

“FATT_RISC_CURVA:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive della

colonna SENS_DELTA e la colonna SD- come somma di tutte le sensibilita

negative della colonna SENS_DELTA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna

“SENS_DELTAY,

c) utilizzando le colonne

‘CATEGORIA”

‘CLASSE_MER_CRED”

determinare la colonna “RWx” sulla base della seguente tabella:

CATEGORIA CLASSE_MER_CRED RWk
1 N.A. 0,5%
2 N.A. 0,5%
3 N.A. 1,0%
4 N.A. 5,0%
5 N.A. 3,0%
6 N.A. 3,0%
7 N.A. 2,0%
8 N.A. 1,5%
9 N.A. 1,0%
10 1 1,5%
10 2,3 2,5%
11 N.A. 2,0%
12 N.A. 4,0%
13 N.A. 12,0%
14 N.A. 7,0%
15 N.A. 8,5%
16 N.A. 5,5%
17 N.A. 5,0%
18 N.A. 12,0%
19 N.A. 1,5%
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| 20 | N.A. | 5,0% |

d) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” determinati al punto b).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “FATT_RISC_CURVA”, “CATEGORIA”,
CLASSE_MER_CRED e “TENOR_DELTA", i risultati del calcolo di cui sopra
nelle colonne “SD.”, “SD.”, “Sk”, “WSk”, “RWk” della nuova tabella FRTB21 -
POSIZIONE DI RISCHIO CSRNonSec - DELTA”.

CATEG | CLASS | COD_T | TENOR_ | FATT_RIS | SD+ | SD. | Sk | WSk | RWk
ORIA | E_MER | ITOLO | DELTA | C_CURVA
CRED

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB21 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

tabella selezionata) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) se la colonna “CATEGORIA” & uguale a 18 calcolare Ky come la somma
dei valori assoluti della colonna “WSk” (sensibilita ponderate nette)

assegnate alla categoria

Kb(categoria 18) — ZlWSkl
k

2) se la colonna “CATEGORIA” &€ diversa da 18:

a) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “p«’”
(fattore di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita

ponderate WSk e WS:
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o impostare pr°":

o paria1selacolonna “COD_TITOLQO” presenta lo stesso
valore altrimenti:
o pari al 35% se la colonna “CATEGORIA” presenta un
valore da 1 a 17;
o  pariall’80% negli altri casi.
(tenore)

e impostare py; pari a 1 se la colonna “TENOR_DELTA”

presenta lo stesso valore altrimenti pari al 65%;
o impostare p{**® pari a 1 se la colonna “FATT_RISC_CURVA”
presenta lo stesso valore altrimenti pari al 99,90%;

e calcolare pxapplicando la seguente formula:

__ (nome) (tenore) (base)
Pkl = P P Pra

b) applicare la seguente formula:

Kb = \/Z WS]? +z z pleSk WSl
k k k+1

dove:
k = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all’'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come

sommatoria della colonna “WSKk”:

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”,

i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky’e " ), WS, " della nuova tabella
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FRTB22 - POSIZIONE DI RISCHIO CSRNonSec — DELTA- Ky". Inoltre,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA | Kb ZWSk TIPO
K

SCENARIO
Forzare a
medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per I'intera classe CSRNonSec, accedere
alla tabella FRTB22 e selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni
di rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di sensibilita
Sb e S¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),;, WS,

per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti passi:

1) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “yu. :

] ti ]
a) impostare y,..*"? secondo le seguenti regole:

o se“CATEGORIA” & compresa tra 1 e 17 impostare y./*"% pari a:

» 1 se le due sensibilita hanno entrambe la colonna
“CATEGORIA” che rientra nel range tra 1" e 10;

1 se le due sensibilita hanno entrambe la colonna
“CATEGORIA” tra 11 e 17;

50 negli altri casi%;

o se le due sensibilita hanno entrambe la colonna “CATEGORIA”

pari a 18 impostare y.*"? pari a 1;

o se una delle due sensibilita ha la colonna “CATEGORIA” pari a

19 impostare y1*" pari a:

1 Ai fini di tale calcolo, si considera che la categoria 1 appartenga alla stessa categoria di merito di
credito delle categorie che hanno classe di merito di credito da1a 3
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= 1 se l'altra ha la colonna “CATEGORIA” compresa tra 1 e 8
oppure pari a 10 oppure a 21
= 50% negli altri casi;

o se una delle due sensibilita ha la colonna “CATEGORIA” pari a

20 impostare y,.-*™® pari a:

= 1 se l'altra hala colonna “CATEGORIA” compresa tra 11 e 17
= 50% negli altri casi;

b) impostare y>*““”"® sulla base del valore determinato accedendo

alla seguente tabella con il valore della colonna “CATEGORIA”. Se

by

la “CATEGORIA” & pari a 21, applicare quanto previsto per la

categoria 10. Per i casi non contemplati dalla tabella impostare

b(iettore) pari a1 ;

Categoria | 1,2e1l [3e12|det13|5etd|6et5|7et6|8e17|0et0]| 15 19 20
L2ell 75% [10% [20% |25% [20% |15% [10% |0% [45% |45 %
Jel2 5% 15% |20% |15% |[10% |10 % |0 % 45 % |45 %
4e13 5% |15% [20% |5% [20% |0% [45% |45 %
Seld 0% |25% |[5% 5% 0% 45 % |45 %
Gel5 25% [5% [15% |0% |45% |45 %
Tels 5% |20% |0% [45% |45 %
8e 17 5% |0% |45% |45 %
9e 10 0% [45% |45 %
18 0% |o°
19 75 %
20

c) calcolare y,. secondo la seguente formula:

__ _ (rating) _ (settore)
Vbe = bc *fbc

2) applicare la seguente formula:

Delta = ZK[? + Zzybcsbsc
b b

c*b
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3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e S¢ producono un numero
negativo per la somma complessiva di X, K2 + X, Y cxb VbeSpSe. In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro y,c ma

considerando che:
S, = max[min(}, WS, K;,) , — K, per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(}, WSy, K.),— K.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla
con il valore 2 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

“medio”.

ASSET_CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 2 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.’ per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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Step 4: Calcolo della posizione di rischio CSRNonSec — VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET _CLASS”
pari a “2” e “TIPO_REQ” pari a 2 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA”,
“CLASSE_MER_CRED” e “FATT_RISC_CURVA”

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

b) impostare la colonna RWs pari a 100%;

c) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando

la colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b)

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_TITOLO?,
“TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA’, “CLASSE_MER _CRED” e
‘FATT_RISC_CURVA” i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Sy”,
“WSk”, “RWk” della nuova tabella FRTB23 - POSIZIONE DI RISCHIO
CSRNonSec - VEGA”.

CATEGORIA | CLASSE_M | COD_TITOL | TENOR V| FATT RI | Sk | WS
ER_CRED o) EGA OPZ | SC_CUR
IONE VA

RWk

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky,) accedere alla tabella
FRTB23 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS calcolare:

o pPEY hari al parametro pw calcolato nello step 2 del delta;
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lTk -7 |

e mm{Tk Tl }

scadenza dellropzione .
pS Pzione) naria e

dove a é fissata all'1%, Ty
e TV sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le
quali sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle
corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di
anni;

e calcolare il fattore di correlazione pw applicando la formula

seguente:

(DELTA) (scadenza dell’ opzione) 1
Pr1 = min Pri P

2) calcolare il Ky di ogni categoria secondo la seguente formula:

z WS’% +z z pleSk WSZ
k k k=1

dove:
K = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all’interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come somma

della colonna “WSy”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB24 - POSIZIONE DI RISCHIO CSRNonSec — VEGA - Ky". Infine, scrivere

la nuova colonna “TIPO SCENARIQO” forzandola con il valore “medio”.
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CATEGORIA Kb z WS, TIPO

Kk SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per l'intera classe CSRNonSec accedere
alla tabella FRTB24, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita Sy e Sc (dove Sp=)., WS, per
tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=), WS, per tutti i fattori di
rischio nella categoria c) determinare il parametro yuc sulla base di quanto

fanno nello step 3 del delta;

2) calcolare il vega della classe CSRnonSec applicando la seguente formula

e utilizzando i parametri ync calcolati al punto 1):

Vega = \/Z KZ + EEyDCSbSC
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e S¢ producono un numero
negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxp VbeSySe. In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yuc

considerando che:

S, = max[min(Q, WSy, Kp), — K, ] per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S. = max[min(Y, WSy, K.),— K.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.
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A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_VEGA’. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla
con il valore 2 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

“medio”.

ASSET CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 2 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.’ per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio CSRNonSec - CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET_CLASS”
pari a “2” e “TIPO_REQ” pari a 3 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “CATEGORIA”, “‘CLASSE_MER_CRED” e
“‘FATT_RISC_CURVA”:

a) calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE)
come somma della colonna “CVR+7;
b) calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE)

come somma della colonna “CVR-";
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A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
‘CODICE_TITOLO”, “FATT_RISC_CURVA” “CLASSE_MER_CRED” e
“CATEGORIA’, i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne CVR+TOT,
CVR-TOT della nuova tabella FRTB25 - POSIZIONE DI RISCHIO
CSRNonSec - CURVATURA”.

CATEGOR
A

CLASSE_ | CODICE_T | FATT_RISC_CUR [ CVR+ | CVR-
MER_CRE | ITOLO VA TOT | TOT
D

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per calcolare la sensibilitd specifica (Kb) per categoria accedere alla tabella
FRTB21 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che

rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1. se categoria uguale a 18 applicare la seguente formula per il calcolo del

Kb:

K, = max (Z max(CVR},0), Z max(CVRj, 0))
K K

2. se categoria diversa da 18 effettuare i seguenti passaggi:

a.

per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro px da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta.

calcolare il Ky di ogni CATEGORIA secondo le seguenti formule:
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max(K;, Ky ),dove K, + K,
K, =<K, ,dove K} =K, e Z CVR; >Z CVR;
k K

Ky, altrimenti
dove:
b = l'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;

K =\/max (O,z max (CVR+,O)2+Z z pleVR,jCVR;H/)(CVRJF,CVRf))
k Lk Lmd ¢

Ky = jmax (0. max(CVRL, 002+ ) " puCVRLCVRIW(CVRy, CVRY))
k l#k k

dove:

k,I = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

pk = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | all'interno della

categoria b calcolate al punto 1);

_(0,dovex <0ey <0
Ylxy) = {1, altrimenti

CV R la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)

3. selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
>CVR+ e ZCVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

Z CVR},dove K, = K
_ k
S, =
Z CVRy, altrimenti
k
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A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne Ky, Sp, 2CVR+ e 2CVR- della
nuova tabella FRTB26 - POSIZIONE DI RISCHIO CSRNonSec —-CURVATURA

- Kv”. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il
valore “medio”.

CATEGORIA | Ko | Ko- Ko+ 2CVR+ | 2CVR- | Sy, | TIPO
SCENARIO

Forzare a

medio

Step 9: Calcolo della CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito curvatura per lintera classe CSRNonSec
accedere alla tabella FRTB26 e selezionare tutti i record (che rappresentano le

posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valori della colonna “CATEGORIA” calcolare |l
valore del parametro y.. da applicare elevando al quadrato |l

corrispondente parametro calcolato nello step 3 del delta;

2) applicare la seguente formula:

RCCR = \/max (0,2 KZ + Z z ychbSclp(Sb,Sc)>
b

c¥b b

dove:
b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
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Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.

0,dovex <0ey<0

Ylry) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA” e memorizzare il calcolo della formula, di cui sopra, nella
colonna “REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna
‘“ASSET_CLASS” e forzarla con il valore 2 e la nuova colonna “TIPO

SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATU TIPO
RA SCENARIO
Forzare valore 2 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “ps” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE F: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI CSR SecNonACTP

Step 1: Calcolo della posizione di rischio CSR SecNonACTP

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutte i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “3” e “TIPO_REQ” pari a 1 e per ogni combinazione delle colonne
“CATEGORIA”, “CODICE_TITOLO”, GRADO_SENIORITY, “TENOR_DELTA”,
“FATT_RISC_CURVA”:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_DELTA e la colonna SD. come somma di tutte le sensibilita
negative della colonna SENS_DELTA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) determinare la colonna “RWs” sulla base della seguente tabella e
utilizzando la colonna “CATEGORIA”

CATEGORIA RWi

0,9 %
1,5 %
2,0%
2,0%
0,8 %
1,2 %
1,2 %
1,4 %
1,125 %
1,875 %
2,5 %
2,5 %
1%
1,5 %
1,5 %
1,75 %
1,575 %
2,625 %

3333 22 R 22 o e~ oo s v~
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19

3,5 %
20 3,5 %
21 1,4 %
22 2.1 %
23 2.1 %
24 2,45 %
25 3,5 %

d) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” determinati nel punto b).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO”, “TENOR_DELTA”, “GRADO_SENIORITY”, “CATEGORIA”
e FATT_RISC_CURVA, i risultati dei calcoli nelle colonne “SD+”, “SD.”, “Sy”,
“WSK”, “RW” della nuova tabella FRTB31 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR
SecNonACTP - DELTA.

CATEG
ORIA

COD_TIT
OLO

TENOR_
DELTA

FATT_
RISC_
CURVA

GRADO_ | SD-

SENIORI
TY

SD.

Sk

WSk

RWk

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky,) accedere alla tabella
FRTB31 e a parita di colonna “CATEGORIA” selezionare tutti i record che

rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

tabella selezionata) ed eseguire i seguenti passaggi:
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1) se la colonna “CATEGORIA” & uguale a 25 calcolare K, come la somma
dei valori assoluti della colonna “WSk” (sensibilita ponderate nette)

assegnate alla categoria

Kb(categoria 25) = ZlWSkl
k

2) se la colonna “CATEGORIA” é diversa da 18:

a) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “pw”

(fattore di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita

ponderate WSk e WS:
o impostare pU™™® pari a 1 se le colonne “COD_TITOLO”,

‘CATEGORIA” e “GRADO_SENIORITY” presentano lo stesso

valore, altrimenti impostare al 40%;

o impostare p'*"™® pari a 1 se la colonna “TENOR_DELTA”
presenta lo stesso valore altrimenti pari all’'80%;

o impostare p{**® pari a 1 se la colonna “FATT_RISC_CURVA”
presenta lo stesso valore altrimenti pari al 99,90%;

e calcolare pwxapplicando la seguente formula:

__ (segmento) (tenore) (base)
Pkt = P “Pri “Pri

b) applicare la seguente formula:

Kb =jz WS]? +Z z pleSk WSl
k k k+1

dove:
k = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.
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3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come

sommatoria della colonna “WSk”:

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB32 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecNonACTP — DELTA - Ky”. Inoltre,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA | Ky EWSR Tipo
K

scenario

Forzare

a medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per lintera della classe CSRNonATCP
accedere alla tabella FRTB32 e selezionare tutti i record (che rappresentano le
posizioni di rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di
sensibilita Sy e S¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b
e Sc=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti

passi:
1) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “yu. :

o se “CATEGORIA” compresa tra 1 e 24 (entrambe non devono

avere il valore 25) impostare y.. pari allo 0%;
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o se “CATEGORIA” pari a 25 non calcolare il fattore vy

(considerare solo il Ky nei successivi passaggi);
2) calcolare il requisito Delta con le seguenti modalita:

o perirecord che presentano la colonna “CATEGORIA” compresa
tra 1 e 24 (entrambe non devono avere il valore 25) applicare la
seguente formula applicando il parametro y,. calcolato al punto
precedente  (0%) e memorizzare il risultato  nel
COMODO_DELTA_NOCAT25;

Delta = \/z KZ + ZZychbSC
b b

c*b

o sommare al COMODO_DELTA_NOCAT25 il valore del Ky della

categoria 25.

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sb e Sc producono un numero
negativo per la somma complessiva di Y, K2 + X, Y cxp VbeSpSe. In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro y,c ma

considerando che:
S, = max[min(},, WSy, K;,) , — K,,] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(}, WS, K.),— K_] per tutti i fattori di rischio nella categoria c

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA”, e memorizzare il calcolo di cui sopra nella colonna “REQ_DELTA”.
Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET _CLASS” e forzarla con il valore 3 e

la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.
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ASSET_CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO

Forzare valore 3 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “pv” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% - pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio CSR SecNonACTP - VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “3” e “TIPO_REQ” pari a 2 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA”,
“GRADO_SENIORITY” e FATT_RISC_CURVA:

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

b) impostare la colonna RW;s pari a 100%;

c) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b).
A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_TITOLO?,

“TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA”, “GRADO_SENIORITY” e
FATT_RISC_CURVA, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Si”, “WSy”,
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‘RWK” della nuova tabella FRTB33 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR
SecNonACTP - VEGA’”.

CATEGORIA | COD_TITO | TENOR_ | GRADO | FATT_ | Sk | WSk | RW,
LO VEGA O | SENIO | RISC_
PZIONE | RITY | CURV
A

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB33 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS, calcolare:

(DELTA)

Pri pari al parametro pk calcolato nello step 2 del delta;
g Tk-T7]
i . ind 707U s o ,
p,({icadenza dellropzione) pariae mm{Tk T; } dove a & fissata all 1%’ TkU

e TV sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le
quali sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle
corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di

anni;

e calcolare il fattore di correlazione pw applicando la formula

seguente:

. (DELTA) (scadenza dell’opzione)_
Py = Min {pkz Pri i1

2) calcolare il Ky di ogni categoria secondo la seguente formula:
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Kb =\/Z WS]E +Z Z pleSk WSl
k k k#1

dove:
K = n°® di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata & inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come somma

della colonna “WSy”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB34 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecNonACTP — VEGA - Ky”. Infine,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA Kb z WS, TIPO
K

SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per l'intera classe CSR SecNonACTP
accedere alla tabella FRTB34, selezionare tutti i record (che rappresentano le

posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:
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1) per ciascuna combinazione di sensibilita Sy € S¢ (dove Sp=),, WS, per tutti i
fattori di rischio nella categoria b e Sc=)., WS, per tutti i fattori di rischio nella
categoria c) determinare il parametro ync sulla base di quanto fatto nello step
3 del delta;

2) calcolare il vega della classe CSRSecNonACTP applicando la seguente
formula e utilizzando i parametri yoc calcolati al punto 1). Per i record che
presentano la colonna “CATEGORIA” pari a 25 applicare la formula

considerando solo il valore Ky, (senza applicare il fattore yuc).

c*b

Vega = \/Z KZ + EEychbSC
b b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp e S¢ producono un numero
negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxp VbeSpSe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yuc

considerando che:

Sp = max[min(}, WSy, K;,), — K] per tutti i fattori di rischio nella categoria b. S, =

max[min(Q, WSy, K.) , — K.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA”, e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_VEGA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla
con il valore 3 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

“medio”.

ASSET CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 3 Forzare a medio
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A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “pv” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi0” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio CSR SecNonACTP -
CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET _CLASS”
pari a “3” e “TIPO_REQ” pari a 3 e per ogni combinazione delle colonne
‘CATEGORIA”, “COD_TITOLO?, “‘FATT_RISC_CURVA’ e
“GRADO_SENIORITY”:

a) calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE)
come somma della colonna “CVR+”;
b) calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE)

come somma della colonna “CVR-";

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“COD _TITOLO”, “GRADO_SENIORITY”, “FATT_RISC _CURVA” e
“‘CATEGORIA” i risultati del calcolo di cui sopra della nuova tabella FRTB35
- POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecNonACTP - CURVATURA.
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CATEG | COD_TIT | GRA | FATT_ | CVR+ | CVR-
ORIA OLO | DO_| RISC_ | TOT | TOT
SENI | CURVA
ORIT

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per calcolare la sensibilita specifica (Ko) per categoria accedere alla tabella
FRTB31 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1. se categoria uguale a 25 applicare la seguente formula per il calcolo del

KbI

K, = max (2 max(CVR},0), 2 max(CVRy, O))
3 3

2. se categoria diversa da 25 effettuare i seguenti passaggi:

a. per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro px da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta.
b. calcolare il Kb di ogni CATEGORIA secondo le seguenti formule:
max(Ky, Ky ),dove K, # K,
K, =<K, dove K =K, e Z CVR > Z CVR;
K, , altrimenti ’ ’
dove:

b = I'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Kb = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;
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Klf:\/max (O,Z max (CVR+,O)2+Z z pleVR,J{CVR[’l/)(CVRJ’,CVRZL))
k Lk bl

K; = \/max (O'Z max (CVRy, 0)? +2 Z pleVR;CVwa(CVR;,CVR;))
k l#k k

dove:

k,I = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

pk = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | all'interno della

categoria b calcolate al punto 1);

_(0,dovex <0ey <0
Yxy) = {1, altrimenti

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)

3. selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
2CVR+ e ZCVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

Z CVR;,dove K, = K}/
5 = k
Y =
z CVRy, altrimenti
k

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Ky”, Sp, “2CVR+” e “2CVR-" della
nuova tabella FRTB36 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecNonACTP
CURVATURA - Kby'. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO”

forzandola con il valore “medio”.
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CATEGORIA | Kb | Kp- | Ko+ | 2CVR+ | 2CVR- | Sp TIPO
SCENARIO

Forzare a

medio

Step 9: Calcolo della CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito curvatura per l'intera classe CSRNonSec
accedere alla tabella FRTB36 e selezionare tutti i record (che rappresentano le

posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valori della colonna “CATEGORIA” calcolare il
valore del parametro y,. da applicare elevando al quadrato |l

corrispondente parametro calcolato nello step 3 del delta.

2) applicare la seguente formula. Per i record che presentano la colonna
“CATEGORIA” pari a 25 applicare la formula considerando solo il valore

Kb (senza applicare il fattore yuc):

RCCR = \/max (0,2 KZ + Z z ychbSclp(Sb,Sc)>
b

c*¥b b

dove:

b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.
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_(0,dovex <0ey <0
Pl y) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA", e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e
forzarla con il valore 3 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il

valore “medio”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATU | Tipo scenario
RA
Forzare valore 3 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yo.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi0” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE G: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI CSR SecACTP

Step 1: Calcolo della posizione di rischio CSR SecACTP - DELTA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “4” e “TIPO_REQ” pari a 1 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO”, “TENOR_DELTA”, “CATEGORIA” e “FATT_RISC_CURVA”

a) calcolare la colonna SV. come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_VEGA e la colonna SV. come somma di tutte le sensibilita
negative della colonna SENS_VEGA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) determinare la colonna “RWk” sulla base della seguente tabella e
utilizzando la colonna “CATEGORIA”:

CATEGORIA RWk

4,0%
4,0%
4,0%
8,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
3,0%
6,0%
13,0%
13,0%
16,0%
10,0%
12,0%
12,0%
12,0%
13,0%

323322 R12 130 0~ o|n aw/n|~
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d) calcolare la colonna “WS” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” determinati al punto b).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “FATT_RISC_CURVA”, “CATEGORIA” e
“TENOR_DELTA?, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “SD-”, “SD.
", “Sk”, “WSk”, “RW” della nuova tabella FRTB41 - POSIZIONE DI RISCHIO
CSR SecACTP - DELTA".

ATEGO | COD_TIT | TENOR_ | FATT_RISC_CUR | SD+ | SD. | Sk | WSk
RIA OLO DELTA VA

RWk

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB41 e a parita di colonna “CATEGORIA” selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

tabella selezionata) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) se la colonna “CATEGORIA” & uguale a 18 calcolare Kr come la somma
dei valori assoluti della colonna “WSk” (sensibilitd ponderate nette)

assegnate alla categoria
Kb(categoria 18) = leskl
k
2) se la colonna “CATEGORIA” &€ diversa da 18:
a) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “px”

(fattore di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita
ponderate WSk e WS:

o impostare pr°™ pari a:
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o 1 selacolonna “COD_TITOLQO” presenta lo stesso valore
altrimenti:
o 35% se la colonna “CATEGORIA” € compresatra1e 17
o 80% negli altri casi;
e impostare p¢"™® pari a 1 se la colonna “TENOR_DELTA”
presenta lo stesso valore altrimenti pari al 65%;
e impostare p{**® pari a 1 se la colonna “FATT_RISC_CURVA”
presenta lo stesso valore altrimenti pari al 99,00%;

e calcolare px applicando la seguente formula:

__ (segmento) (tenore) (base)
Pri = P Pri Pri

b) applicare la seguente formula:

Kb = jz WSI? +Z Z pleSk WSI
k k k+1

dove:
k = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come

sommatoria della colonna “WSk”:

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB42 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecACTP -DELTA - Ky". Inoltre,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.
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CATEGORIA | Ko EWSk TIPO

Kk SCENARIO
Forzare a
medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per l'intera classe CSRSecACTP accedere
alla tabella FRTB42 e selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni
di rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di sensibilita
Sb e S¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),;, WS,

per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti passi:

1) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “yu. :

] ti ]
a) impostare y.**? secondo le seguenti regole:

o se“CATEGORIA” & compresa tra 1 e 17 impostare y./*"% pari a:

= 1 se le due sensibilita hanno entrambe la colonna
“CATEGORIA” che rientra nel seguente range: tra 1'% e 10;

1 se le due sensibilita hanno entrambe la colonna
“‘CATEGORIA” tra 11 a 17

50 negli altri casi%;

o se le due sensibilita hanno entrambe la colonna “CATEGORIA”

pari a 18 impostare y.*"? pari a 1;

o se una delle due sensibilita ha la colonna “CATEGORIA” pari a

19 impostare y1*" pari a:

12 Ai fini di tale calcolo, si considera che la categoria 1 appartenga alla stessa categoria di merito di
credito delle categorie che hanno classe di merito di credito da1a 3
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= 1 se l'altra ha la colonna “CATEGORIA” compresa tra 1 e 8
oppure pari a 10;
= 50% negli altri casi;

o se una delle due sensibilita ha la colonna “CATEGORIA” pari a

20 impostare y,.-*™® pari a:

= 1 se l'altra hala colonna “CATEGORIA” compresa tra 11 e 17
» 50% negli altri casi;
(settore)

b) impostare v, sulla base del valore determinato accedendo alla

seguente tabella con il valore della colonna “CATEGORIA”. Per i casi

non contemplati dalla tabella impostare y°“°™ pari a 1;

Categoria 1,2ell 3el2|d4el3 | Feld | 6eli | Tels|B8elT |9l 18 19 20
1,2e 11 75 % 10 % |20 % |25 % |20 % 15 % 10 % | 0 % 45 % |45 %
Jel2 5% 15% [20% |15% |10 % |10 % |0 % 45 % |45 %
4eld 5 % 15 % |20% |5 % 20% |0 % 45 % |45 %
Se 14 20% |25% |5 % 5% 0% 45 % | 45 %
6els 25% |5 % 15% |0 % 45 % |45 %
Telb 5% 20% [0 % 45 % |45 %
Bel7 5 % 0 % 45 % | 45 %
Qe 10 0% 45 % |45 %
18 0 % 0 %
10 75 %
20

c) calcolare ybc secondo la seguente formula:

__ _ (rating) _ (settore)
Vbe = bc *fbc

2) applicare la seguente formula:

Delta = ZKI? + ZZ]/bCSbSC
b b

c*b
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3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp e S¢ producono un numero

negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxb VbeSpSe. In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro y,c ma

considerando che:

S, = max[min(}, WS, K;,) , — K,,] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(Q}, WSy, K.),— K_.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA”, e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 4 e la nuova colonna “TIPO SCENARIQO” forzandola con il valore

“medio”.

ASSET _CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 4 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “p«” € “y»." per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio CSR SecACTP - VEGA
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Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutte i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “2” e “TIPO_REQ” pari a 2 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO?, “TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA” e
“FATT_RISC_CURVA”:

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

b) impostare la colonna RWs pari a 100%;

c) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando

la colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b)

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_TITOLO”,
“TENOR_VEGA_OPZIONE”, “CATEGORIA” e “FATT_RISC_CURVA”, irisultati
del calcolo di cui sopra nelle colonne “Sx”, “WSk”, “RWk” della nuova tabella
FRTB43 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecACTP - VEGA”.

CATEGORIA | COD_TITOL [ TENOR_V | FATT RI | S« | WSk | RW
0 EGA_OPZ | SC_CUR
IONE VA

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB43 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS, calcolare:

o pFH™ pari al parametro pu calcolato nello step 2 del delta;
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—a. |-
(scadenza dellropzione)

Jobe pariae ™K1} dove a & fissata all'1%, TV e

T\Y sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le quali

sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle

corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di anni;
e calcolare il fattore di correlazione px applicando la formula seguente:

(DELTA) (scadenza dell’ opzione)
Pri = min {pkl Py i1

2) calcolare il Kb di ogni categoria secondo la seguente formula:

k k k+1

dove:
K = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a zero,

considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna " Y}, WS," come somma della

colonna “WSKk”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB44 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecACTP - VEGA - Ky’. Infine,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.
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CATEGORIA Kb z WS, TIPO

Kk SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per l'intera classe CSR SecACTP accedere
alla tabella FRTB44, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita Sy € Sc (dove Sp=);, WS, per tutti
i fattori di rischio nella categoria b e Sc=};, WS, per tutti i fattori di rischio
nella categoria c) determinare il parametro yuc sulla base di quanto fanno

nello step 3 del delta;

2) calcolare il vega della classe CSRSecACTP applicando la seguente

formula e utilizzando i parametri yoc calcolati al punto 1):

Vega = \/Z KZ + ZZychbSc
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp € Sc producono un numero
negativo per la somma complessivadi Y, KZ + Y, Ycxp VpeSpSe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yic

considerando che:
Sy = max[min(}, WSy, K;,) , — K; ] per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S, = max[min(X, WSy, K.),— K_] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.
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A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_VEGA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 4 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

‘medio”.
ASSET_CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 4 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi0” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio CSR SecACTP - CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET_CLASS”
pari a “4” e “TIPO_REQ” pari a 3 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO”, “CATEGORIA” e “FATT_RISC_CURVA”:

a) calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE)
come somma della colonna “CVR+”;
b) calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE)

come somma della colonna “CVR-";
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A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“‘CODICE_TITOLQO”, “FATT_RISC_CURVA” e “CATEGORIA” i risultati dei
calcoli di cui sopra nelle colonne CVR+TOT, CVR-TOT della nuova tabella
FRTB45 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR SecACTP - CURVATURA".

CATEGOR | CODICE_T | FATT_RISC_CUR | CVR+ | CVR-
A ITOLO VA TOT | TOT

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ko) accedere alla tabella
FRTB41 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella):

1. se categoria uguale a 18 applicare la seguente formula per il calcolo del
KbI

K, = max (Z max(CVR},0), z max(CVRy, 0))
K K

2. se categoria diversa da 18 effettuare i seguenti passaggi:

a. per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro px da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta.
b. calcolare il Kb di ogni CATEGORIA secondo le seguenti formule:

max(Ky, Ky ),dove K, # K,
K, =<K, dove K] =K, e Z CVR; >Z CVR;
k k

K, , altrimenti

dove:
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b = I'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Kb = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;

Klf:\/max (O,Z max (CVR+,O)2+Z z pleVR,J{CVR[’l/)(CVRJ’,CVRZL))
k Lk bl

Ky = \/max (O'Z max (CVR;,0)? +2 Z pleVR;CVwa(CVR;,CVR;))
k l#k k

dove:

k,I = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

px = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | allinterno della

categoria b calcolate al punto 1);

_(0,dovex <0ey <0
Yxy) = {1, altrimenti

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CV R la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)

3. selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
2CVR+ e ZCVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

Z CVR;,dove K, = K
5 = k
Y =
z CVRy, altrimenti
k

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i relativi risultati del calcolo, di cui sopra, nelle colonne “Ky”, Sp, “2CVR+” e
“2CVR-" della nuova tabella FRTB46 - POSIZIONE DI RISCHIO CSR
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SecACTP - CURVATURA - Ky'. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO
SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA | Kb Ko- Ko+ 2CVR+ | 2CVR- | Sy | TIPO
SCENARIO

Forzare a

medio

Step 9: Calcolo della CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito curvatura per lintera classe CSR SecACTP
accedere alla tabella FRTB46 e selezionare tutti i record (che rappresentano le

posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valori della colonna “CATEGORIA” calcolare |l
valore del parametro y.. da applicare elevando al quadrato |l

corrispondente parametro calcolato nello step 3 del delta.

2) applicare la seguente formula:

RCCR = \/max (0,2 KZ + Z z ychbSclp(Sb,Sc)>
b ctb b
dove:
b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio
Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.
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0,dovex <0ey <0

Pl y) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA”, e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e
forzarla con il valore 4 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il

valore “medio”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATU TIPO
RA SCENARIO
Forzare valore 4 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.’ per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ype — 100%; 75% - ¥,,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE H: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI EQUITY

Step 1: Calcolo della posizione di rischio EQ -DELTA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “5” e “TIPO_REQ” pari a 1 e COD_TITOLO presente e significativo. A
parita di valore delle colonne “COD_TITOLO”, “CATEGORIA” e
“FATT_RISC_EQUITY”:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_DELTA e la colonna SD- come somma di tutte le sensibilita
negative della colonna SENS_DELTA,;

b) calcolare la colonna “Sx” come somma della colonna “SENS_DELTA”;

c) calcolare la colonna “RW” utilizzando la tabella sottostante in base al
valore delle colonne “CATEGORIA” e “FATT_RISC_EQUITY”.

CATEGORIA FATT_RISC_EQUITY "
1 2
1 55% 0.55%
2 60% 0.60%
S 45% 0,45%
4 55% 0,55%
> 30% 0,30%
6 35% 0,35%
7 40% 0.40%
8 50% 0,50%
0 70% 0,70%
10 50% 0.50%
I 70% 0,70%
12 15% 0,15%
18 25% 0,25%

d) “WSk” moltiplicando la colonna “Sk” determinata al punto a) per gli RWs

determinati nel punto b).

13 1l dominio della colonna ¢ il seguente: 1= fattori di rischio costituiti dai prezzi a pronti degli strumenti
di capitale 2=fattori di rischio costituiti da tassi di pronti contro termine in strumenti di capitale
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A valle memorizzare, per ogni combinazione delle colonne “CATEGORIA”,
“COD_TITOLO” e “FATT_RISC_EQUITY” i risultati del calcolo di cui sopra
nelle colonne “SD+”, “SD.”, “Sk”, “WSk” e “RWs” della nuova tabella FRTB51
- POSIZIONE DI RISCHIO EQUITY - DELTA".

CATEGO | FATT_RISC | COD_TI SD+ SD. Sk RW;s WSk
RIA _EQUITY TOLO

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB 51 e, a parita di colonna “CATEGORIA” selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

tabella selezionata) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) se la colonna “CATEGORIA” & uguale a 11 calcolare Kr come la somma
dei valori assoluti della colonna “WSk” (sensibilita ponderate nette)

assegnate alla categoria:
Kb(categoria 11) = ZlWSkl
k

2) se la colonna “CATEGORIA” & diversa da 11:

a) applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “pkl”
(fattore di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita
ponderate WSk e WS:

e se le due sensibilita WSk e WSI hanno diverso valore della

colonna “‘COD_TITOLO”? e hanno la colonna
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‘FATT_RISC_EQUITY” paria 1il “pkl” & fissato come segue sulla
base del valore della colonna “CATEGORIA”:

o al 15 % se colonna “CATEGORIA” é paria 1, 2, 3 0 4;

o al 25 % se colonna "CATEGORIA” é paria 5,6, 7 0 8;

o al7,5% se colonna “CATEGORIA” & pari a 9;

o al12,5 % se colonna “CATEGORIA” é pari a 10;

o all'80 % se colonna “CATEGORIA” & pari a 12,13.

e se le due sensibilita WSk e WSI hanno diverso valore della

colonna “‘COD_TITOLO” e hanno la colonna
FATT_RISC_EQUITY pari a 2 il “pkl” & fissato & fissato come

segue sulla base del valore della colonna “CATEGORIA”:

o al 15 % se colonna “CATEGORIA” é paria 1, 2, 3 0 4;
o al 25 % se colonna "CATEGORIA” é paria 5,6,7 0 8;
o al7,5% se colonna “CATEGORIA” & paria 9;
o al12,5 % se colonna “CATEGORIA” é pari a 10.
e se le due sensibilita WSk e WSI hanno diverso valore della
colonna “FATT_RISC_EQUITY” ma la stessa colonna
“COD_TITOLQO” il “pkl” & fissato al 99,90 %;

e se le due sensibilita WSk e WSI hanno la colonna
‘FATT_RISC_EQUITY” diversa tra loro ed & diversa anche la
colonna “COD_TITOLO” il “pkl” & fissato sulla base del valore
della colonna “CATEGORIA” moltiplicando per 99,90% i seguenti

valori:

o al 15% se la colonna “CATEGORIA” & paria 1,2,3 0 4;
o al 25 % se colonna "CATEGORIA” é paria 5,6, 7 0 §;
o al7,5% se colonna “CATEGORIA” & pari a 9;

o al 12,5 % se colonna “CATEGORIA” & pari a 10.

o all'80 % se colonna “CATEGORIA” & pari a 12,13.

b) applicare la seguente formula:
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Kb =\/Z WS]E +Z Z pleSk WSl
k k k#1

dove:
k = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all’'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come

sommatoria della colonna “WSk”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB52 - POSIZIONE DI RISCHIO EQUITY - DELTA - Ky". Inoltre, scrivere la

nuova colonna “TIPO SCENARIQO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA Kb z WS Tipo
- * | scenario

Forzare
a medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per I'intera classe EQUITY accedere alla
tabella FRTB52 e selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di
rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di sensibilita Sy
e S¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),, WS,

per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti passi:
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1) applicare le seguenti regole per la determinazione del “ync” in base alla
colonna “CATEGORIA™:

a) al 15% se entrambe le sensibilitd hanno la colonna “CATEGORIA”

compresa daida 1 a 10;

b) allo 0% se una delle due se sensibilita ha la colonna “CATEGORIA” pari
ali;

c) al 75 % se entrambe le sensibilita hanno la colonna “CATEGORIA” pari
a12e/o 13.

d) altrimenti al 45 % negli altri casi.

2) applicare la seguente formula:

Delta = \/z KZ + ZZ]/DCSDSC
b b

c*b

3) verificare se a valle del calcolo i valori di Sy, e Sc producono un numero
negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxp VpeSySe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro ync ma

considerando che:
S, = max[min(}, WSy, K;,) , — K, ] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(},, WSy, K.),— K.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA”, e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 5 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola a medio.
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ASSET_CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO

Forzare valore 5 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio EQUITY - VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET_CLASS”
pari a “5” e “TIPO_REQ” pari a 2 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO”, “TENOR_VEGA OPZIONE” e “CATEGORIA”

a) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

b) impostare la colonna RWs pari a:

1. 77,78% se la colonna “CATEGORIA” &€ compresa tra 1 e 8 oppure € pari
al12,13;
2. 100% negli altri casi;

c) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Si” per gli “RWs” calcolati al punto b)
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A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “COD_TITOLO?,
“TENOR_VEGA_OPZIONE” e “CATEGORIA”, i risultati dei calcoli di cui sopra
nelle colonne “Sk”, “WSk”, “RWk” della nuova tabella FRTB53 - POSIZIONE DI
RISCHIO EQUITY - VEGA”.

CATEGORIA | COD_TITOL | TENOR V| Sk | WSk | RWi
o) EGA_OPZ
IONE

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTBS53 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS, calcolare:

p,(c'l)ELTA) pari al parametro px calcolato nello step 2 del delta;

[ric-r?'|

(scadenza delliopzione) 'min{T,lc]—T%]}

Pri pari a e dove a & fissata all'1%, Tk e

T\ sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le quali
sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle

corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di anni;

e calcolare il fattore di correlazione pw applicando la formula seguente:

. (DELTA) (scadenza dell’opzione)_
P = Min {pkz Pri i1

2) calcolare il Kb di ogni categoria secondo la seguente formula:

Kb = \/Z WS’% + Z Z pleSk WS[
k k k+1
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dove:
K = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all’interno della funzione di radice quadrata & inferiore a zero,

considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come somma

della colonna “WSy”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB54 - POSIZIONE DI RISCHIO EQUITY - VEGA - Ky". Infine, scrivere la

nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA Kb z WS, TIPO
K

SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per I'intera della classe EQUITY accedere
alla tabella FRTBS54, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita S, e Sc (dove Sp=)., WS, per
tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=), WS, per tutti i fattori di
rischio nella categoria c) determinare il parametro ybc sulla base di
quanto fanno nello step 3 del delta;
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2) calcolare il vega della classe EQUITY applicando la seguente formula e

utilizzando i parametri ync calcolati al punto 1).

Vega = \/Z KZ + ZZychbSC
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp € Sc producono un numero
negativo per la somma complessivadi Y, KZ + Y, Ycxp VpeSpSe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yuc

considerando che:
Sp = max[min(}, WS, K;,) , — K, per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S. = max[min(}, WSy, K.),— K.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_VEGA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 5.

ASSET CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 5 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti
modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yo. per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO
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- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € ¥i2¥ = max (2 ype — 100%; 75% - yp.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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Step 7: Calcolo della posizione di rischio EQ - CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “5” e “TIPO_REQ” pari a 3 e per ogni combinazione delle colonne
“COD_TITOLO” e “CATEGORIA”:

a) calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come
somma della colonna “CVR+";
b) calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come

somma della colonna “CVR-".

A valle memorizzare, per ogni combinazione delle colonne “CATEGORIA” e
“COD_TITOLQ?, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “CVR+TOT” e
“CVR-TOT” della nuova tabella FRTB55 - POSIZIONE DI RISCHIO EQUITY” -
CURVATURA.

CATEGORIA | COD_TITOLO | CVR+TOT | CVR-TOT

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) per categoria accedere
alla tabella FRTB55 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i
record che rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una

riga della selezionata della tabella):

1. se categoria uguale a 11 applicare la seguente formula per il calcolo del
Kb:

K, = max (Z max(CVR},0), z max(CVR, O))
3 3
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2. se categoria diversa da 11 effettuare i seguenti passaggi:

a. per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro px da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta.

b. calcolare il Kb di ogni CATEGORIA secondo le seguenti formule:

max (K, , Ky ), dove K #+ K,
K, = {K; dove K;t = Kj e 2 CVR} > 2 CVR;
k k

K, , altrimenti
dove:
b = I'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;

K = Jmax (0. max(CVRE02+) " puCVRECVRIW(CVRY, CVRD))
k l#k k

Ky = jmax (0. max (CVRL,002+) " puCVRLCVRIW(CVRy, CVRY))
k l#k k

dove:

k,l = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

px = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | allinterno della

categoria b calcolate al punto 1);

_(0,dovex <0ey <0
Ylxy) = {1, altrimenti

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CV R} la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)
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3. selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
2CVR+ e 2CVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

Z CVR},dove K, = K
_ k
S, =
Z CVRy, altrimenti
k

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”,
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”,” Kp-*, “Kp+”, “Sp” “2ZCVR+”,
“2CVR-“ della nuova tabella FRTB56 - POSIZIONE DI RISCHIO EQUITY - Kb
- CURVATURA’. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO”

forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA Ko | Ko- | Kot | 2CVR+ | ZCVR- | Ky, | TIPO
SCENARIO

Forzare a

medio

Step 9: Calcolo del CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito di curvatura per I'intera classe EQUITY accedere
alla tabella FRTBS56 e selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni

di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valori della colonna “CATEGORIA” calcolare il
valore del parametro y.. da applicare elevando al quadrato |l

corrispondente parametro calcolato nello step 3 del delta;
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2) applicare la seguente formula:

RCCR = jmax (0,21(1)2 +
b

dove:

c+b b

D VocSuSp (S, Sc)>

b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b

Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.

Ploy) = {1,

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

0,dovex <0ey <0
altrimenti

con il valore 5 e forzare con il valore medio la colonna “TIPO SCENARIO”.

ASSET_CLASS

REQ_CURVATURA

TIPO SCENARIO

Forzare valore 5

Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yo.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando
SCENARIO’=ALTO
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- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € ¥i2¥ = max (2 ype — 100%; 75% - yp.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE I: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI COMMODITY

Step 1: Calcolo della posizione di rischio COMMODITY - DELTA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “6” e “TIPO_REQ” pari a 1 e per ogni combinazione delle colonne
“CATEGORIA”, “TENOR_DELTA”, “TIPO_MERCE” e
“LUOGO_CONS_MERCE”:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_DELTA e la colonna SD. come somma di tutte le
sensibilita negative della colonna SENS_DELTA;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilitd netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) determinare la colonna “RWy” sulla base della seguente tabella e
utilizzando la colonna “CATEGORIA”:

CATEGORIA RWk
1 30%
2 35%
3 60%
4 80%
S 40%
6 45%
7 20%
8 35%
9 25%
10 35%

11 50%
12 40%
134 60%

14 | valori 12 e 13 corrispondono, rispettivamente, ai valori 3 bis e 3 ter dell’art. 325 sexquadragies
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d) calcolare la colonna “WS” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” determinati al punto b).

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“CATEGORIA”, “TIPO_MERCE”, “LUOGO_CONS_MERCE”
“TENOR_DELTA?, i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “SD-”, “SD.
7, “Sk”, “WSk”, “RW” della nuova tabella FRTB61 - POSIZIONE DI RISCHIO
COMMODITY - DELTA”".

e

CATEGO
RIA

TENOR_ | TIPO_MER | LUOGO_ | SD+ | SD. | Sk | WSk
DELTA CE CONS_
MERCE

RWk

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB61 e, a parita di colonna “CATEGORIA” selezionare tutti i record che

rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

tabella selezionata) ed eseguire i seguenti passaggi:

1)

applicare le seguenti regole per la determinazione del parametro “p«”

(fattore di correlazione) per ciascuna combinazione delle sensibilita

ponderate WSk e WS:

o pIM & pari a 1 se le posizioni di rischio hanno la colonna

“TIPO_MERCE” di pari valore, altrimenti p{""°? & pari alle
correlazioni infracategoria di cui alla tabella sottostante in base al
valore della colonna “CATEGORIA”:

. Nome della categoria Correlazione
categoria

1 Energia - combustibili solidi 55 %
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2 Energia - combustibili liquidi 95 %
3,12,13 |Energia - elettricita e scambio di emissioni 40 %
4 Trasporto 80 %
5 Metalli - non preziosi 60 %
6 Combustibili gassosi 65 %
7 Metalli preziosi (incluso I'oro) 55 %
8 Semi e semi oleosi 45 %
9 Zootecnia e settore lattiero-caseario 15 %
10 Merci tenere (softs) e altre merci agricole 40 %
11 Altre merci 15 %
o pUem™ & pari a 1 se hanno la colonna “TENOR_DELTA” di pari

valore mentre € pari al 99% negli altri casi;
o pl® & pari a1 se hanno la colonna “LUOGO_CONS_MERCE” di
pari valore mentre & pari al 99,90 % negli altri casi;

e calcolare pxsecondo la seguente formula:

__ _(merce) (tenore) (base)
Pkt = P “Pri “Pri

2) applicare la seguente formula:

Kb = Z WS]E +Z Z pleSk WSl
k k k#1

dove:
k = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all’interno della funzione di radice quadrata € inferiore a

zero, considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come

sommatoria della colonna “WSx”.
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A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”,
i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y3, WS, " della nuova tabella
FRTB62 - POSIZIONE DI RISCHIO COMMODITY - DELTA - Ky". Inoltre,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA | Ko ZWSI( TIPO
K

SCENARIO
Forzare a
medio

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per l'intera classe COMMODITY accedere
alla tabella FRTB62, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di
rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di sensibilita Sp
e Sc¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),;, WS,

per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti passi:

1) applicare le seguenti regole per la determinazione del “yuc” in base alla
colonna “CATEGORIA”:

e al 20 % se entrambi i record hanno la colonna “CATEGORIA’
compresa tra 1 a 10 oppure tra 12 e 13;

e allo 0 % se uno di entrambi i record ha la colonna “CATEGORIA”
paria 11.

2) applicare la seguente formula:

Delta = \/Z KZ + ZZychbSc
b b

c*b
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3) verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e S¢c producono un numero

negativo per la somma complessiva di Y, KZ + X, Y cxb VbeSpSe. In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al punto
2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro y,c ma

considerando che:

S, = max[min(}, WS, K;,) , — K,,] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(Q}, WSy, K.),— K_.] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA”, e memorizzare il calcolo della formula, di cui sopra, nella colonna
‘REQ_DELTA. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 6 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola a medio.

ASSET_CLASS REQ_DELTA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 6 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “pkl” € “ybc” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pkl"®” = max (2 - pkl —
100%; 75% - pkl) € Ybc®" = max (2 - ybc — 100%; 75% - ybc) e forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio COMMODITIES - VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutte i record con colonna “ASSET CLASS”

pari a “6” e “TIPO_REQ” pari a 2 e, per ogni combinazione delle colonne
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“TIPO_MERCE”, “TENOR_VEGA_OPZIONE”, “LUOGO_CONS_MERCE” e
“‘CATEGORIA:

a) calcolare la colonna SV. come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_VEGA e la colonna SV. come somma di tutte le sensibilita
negative della colonna SENS_VEGA,;

b) calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

c) impostare la colonna RWs pari al 100%;

d) calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b)

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione “TIPO_MERCE”,
“TENOR_VEGA_OPZIONE”, “LUOGO_CONS_MERCE” e “CATEGORIA”, i
risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Sk”, “WSx”, “RWx” della nuova
tabella FRTB63 - POSIZIONE DI RISCHIO COMMODITIES - VEGA”.

CATEGORIA | TIPO_ MER | TENOR V| Sk | WSk | RWi
CE EGA_OPZ
IONE

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB63 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio € una riga della

selezionata della tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS, calcolare:

p,E’l)ELTA) pari al parametro pwx calcolato nello step 2 del delta;
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lTk 17|
(scadenza dellropzione) . —a. mm{T -T } o
Pri pariae k~T'} dove a e fissata all'1%, T« e

T\Y sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le quali
sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle

corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di anni;

e calcolare il fattore di correlazione px applicando la formula seguente:

(DELTA) (scadenza dell’ opzione)
Pri = min {pkl Py i1

2) calcolare il Ky di ogni categoria secondo la seguente formula:

k k k+1

dove:
K = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a zero,

considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "}, WS," come somma

della colonna “WSy”.

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Ky”, " Y., WS, " della nuova tabella
FRTB64 - POSIZIONE DI RISCHIO COMMODITIES — VEGA - Ky". Infine,

scrivere la nuova colonna “TIPO SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.
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CATEGORIA Kb z WS, TIPO

Kk SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per I'intera classe COMMODITIES accedere
alla tabella FRTB64, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di

rischio per le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita Sy e Sc (dove Sp=);, WS, per
tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=), WS, per tutti i fattori di
rischio nella categoria c) determinare il parametro ybc sulla base di

quanto fanno nello step 3 del delta;

2) calcolare il vega della classe COMMODITIES applicando la seguente

formula e utilizzando i parametri ybc calcolati al punto 1).

Vega = \/Z KZ + ZZychbSc
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp € Sc producono un numero
negativo per la somma complessivadi Y, KZ + Y, Ycxp VpeSpSe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yic

considerando che:
Sy = max[min(}, WSy, K;,), — K] per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S, = max[min(X, WSy, K.),— K_] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.
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A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula, di cui sopra, nella colonna
‘REQ_VEGA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 6 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

medio.
ASSET_CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 6 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yu.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando Ila colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi0” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio COMMODITIES - CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “6” e “TIPO_REQ” pari a 3 e, per ogni combinazione delle colonne
“TIPO_MERCE” e “CATEGORIA”.

1. calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come
somma della colonna “CVR+7;
2. calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come

somma della colonna “CVR-".
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A valle memorizzare, per ogni combinazione delle colonne “CATEGORIA” e
“TIPO_MERCE?” i risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “CVR+TOT” e
“‘CVR-TOT” della nuova tabella FRTB65 - POSIZIONE DI RISCHIO
COMMODITIES - CURVATURA.

CATEGORIA | TIPO_MERCE | CVR+TOT | CVR-TOT

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ko) accedere alla tabella
FRTB65 e, a parita di colonna “CATEGORIA”, selezionare tutti i record che
rappresentano le posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della

tabella selezionata):

1. per ciascuna combinazione di fattori di rischio calcolare il valore del
parametro px da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 2 del delta.

2. calcolare il Ky di ogni CATEGORIA secondo la seguente formula:

max(K;, K, ),dove K #+ K,
K, =<K, ,dove K =K e Z CVR; >Z CVR;
k k

K, , altrimenti

max(K;, K, ), dove K;f + K,
K, dove K =K, e z CVRE >z CVRy
k k

K, ,altrimenti

dove:
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b = I'indice che rappresenta una categoria di una determinata classe di rischio;

Kb = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b;

Klf:\/max (O,Z max (CVR+,O)2+Z z pleVR,J{CVR[’l/)(CVRJ’,CVRZL))
k Lk bl

Ky = \/max (O'Z max (CVR;,0)? +2 Z pleVR;CVwa(CVR;,CVR;))
k l#k k

dove:

k,I = gli indici che rappresentano tutti i fattori di rischio degli strumenti assegnati

alla categoria b;

px = le correlazioni infracategoria tra i fattori di rischio k e | allinterno della

categoria b calcolate al punto 1);

_(0,dovex <0ey <0
Yxy) = {1, altrimenti

CVR; la posizione di rischio di curvatura netta al rialzo (colonna CVR+TOT)

CV R la posizione di rischio di curvatura netta al ribasso (colonna CVR-TOT)

1. selezionare tutti i record di ciascuna categoria ed effettuare le somme
2CVR+ e ZCVR-.

Inoltre, calcolare il parametro Sy applicando la seguente formula:

z CVR},dove K, = K
_ k
S, =
z CVRy, altrimenti
k

A valle del processo memorizzare, per ogni valore della colonna “CATEGORIA”
i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “Ky”,” Kp-*, “Kpt+”, “Sp”, “2CVR+”,
“?CVR- “della nuova tabella FRTB66 - POSIZIONE DI RISCHIO
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COMMODITIES - Ky, - CURVATURA”. Infine, scrivere la nuova colonna “TIPO

SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.

CATEGORIA Kb- | Kb+ | ZCVR+ | ZCVR- | Sp TIPO SCENARIO
Kb

Forzare a medio

Step 9: Calcolo del CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito di curvatura per lintera della classe
COMMODITIES accedere alla tabella FRTB66 e selezionare tutti i record (che
rappresentano le posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i

seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di valori della colonna “CATEGORIA” calcolare il
valore del parametro y.. da applicare elevando al quadrato |l

corrispondente parametro calcolato nello step 3 del delta;

2) applicare la seguente formula:

RCCR = \/max (0,2 KZ + Z z ychbSclp(Sb,Sc)>
b ctb b
dove:
b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
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Yoc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e ¢ calcolate al punto 1)

Sb = somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.

0,dovex <0ey<0

Ylry) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_CURVATURA”. Inoltre, scrivere la colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 6 e forzare con il valore medio la colonna “TIPO SCENARIO”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATURA | TIPO SCENARIO

Forzare valore 6 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yo.” per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO'=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pl9% = max (2 - py, —
100%; 75% * pr;) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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FASE L: CALCOLO REQUISITO FONDI PROPRI FX

Step 1: Calcolo della posizione di rischio FX

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET CLASS”
pari a “7" e “TIPO_REQ” pari a 1 e per ogni combinazione delle colonne
“1_VALUTA_CAMBIO”, “2_ VALUTA_CAMBIQO?” calcolare:

a) calcolare la colonna SD+ come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS DELTA e la colonna SD. come somma di tutte le
sensibilita negative della colonna SENS_DELTA,;

b) la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_DELTA”;

c) la colonna COPPIA_VAL_LIQ secondo le seguenti modalita: se le due
colonne “1_VALUTA_CAMBIO” e “2_VALUTA_CAMBIQO” presentano in
combinazione la coppia di valute indicate nell’allegato Il del Regolamento
Delegato (UE) 2022/2058'° impostare il valore “1”, altrimenti impostare
“0”.

15 Le combinazioni previste dal regolamento sono le seguenti:
*EUR/USD, EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, EUR/CAD, EUR/MXN, EUR/CNY, EUR/NZD, EUR/RUB,
EUR/HKD, EUR/SGD, EUR/TRY, EUR/KRW, EUR/SEK, EUR/ZAR, EUR/INR, EUR/NOK, EUR/BRL,
EUR/AUD.
-USD/JPY, USD/GBP, USD/AUD, USD/CAD, USD/CHF, USD/MXN, USD/CNY, USD/NZD, USD/RUB,
USD/HKD, USD/SGD, USD/TRY, USD/KRW, USD/SEK, USD/ZAR, USD/INR, USD/NOK, USD/BRL,
USD/DKK, USD/BGN, USD/HRK.
«JPY/GBP, JPY/CAD, JPY/CHF, JPY/MXN, JPY/CNY, JPY/NZD, JPY/RUB, JPY/HKD, JPY/SGD,
JPY/TRY, JPY/KRW, JPY/SEK, JPY/ZAR, JPY/INR, JPY/NOK, JPY/BRL, JPY/DKK, JPY/AUD,
JPY/BGN, JPY/HRK.
*GBP/AUD, GBP/CAD, GBP/CHF, GBP/MXN, GBP/CNY, GBP/NZD, GBP/RUB, GBP/HKD, GBP/SGD,
GB/TRY, GBP/KRW, GBP/SEK, GBP/ZAR, GBP/INR, GBP/NOK, GBP/BRL, GBP/DKK, GBP/BGN,
GBP/HRK.
*AUD/CAD, AUD/CHF, AUD/MXN, AUD/CNY, AUD/NZD, AUD/RUB, AUD/HKD, AUD/SGD, AUD/TRY,
AUD/KRW, AUD/SEK, AUD/ZAR, AUD/INR, AUD/NOK, AUD/BRL.
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d) la colonna RWs come segue:
e se COPPIA VAL _LIQ=1 Rwk = 15%/2;

e altrimenti se 1 VALUTA CAMBIO o 2 VALUTA CAMBIO pari a
euro, accedi a TCORO0O01 con l'altra valuta (diversa da euro) e se
VAL ERM Il paria 1:

= se POND_PART maggiore di zero, imposta
Rwk=POND_PART;

= altrimenti imposta Rwk=5%;
e altrimenti imposta Rwk=15%.

e) la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la colonna

“Sk” per gli “RWs” calcolati al punto precedente.

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione
“1_VALUTA_CAMBIO”, “2_VALUTA_CAMBIQO? i risultati del calcolo di cui sopra

*CAD/CHF, CAD/MXN, CAD/CNY, CAD/NZD, CAD/RUB, CAD/HKD, CAD/SGD, CAD/TRY, CAD/KRW,
CAD/SEK, CAD/ZAR, CAD/INR, CAD/NOK, CAD/BRL.
*CHF/MXN, CHF/CNY, CHF/NzZD, CHF/RUB, CHF/HKD, CHF/SGD, CHF/TRY, CHF/KRW, CHF/SEK,
CHF/ZAR, CHF/INR, CHF/NOK, CHF/BRL, CHF/DKK, CHF/BGN, CHF/HRK.
*MXN/CNY, MXN/NZD, MXN/RUB, MXN/HKD, MXN/SGD, MXN/TRY, MXN/KRW, MXN/SEK,
MXN/ZAR, MXN/INR, MXN/NOK, MXN/BRL.
*CNY/NZD, CNY/RUB, CNY/HKD, CNY/SGD, CNY/TRY, CNY/KRW, CNY/SEK, CNY/ZAR, CNY/INR,
CNY/NOK, CNY/BRL.
*NZD/RUB, NZD/HKD, NZD/SGD, NZD/TRY, NZD/KRW, NZD/SEK, NZD/ZAR, NZD/INR, NZD/NOK,
NZD/BRL.
*RUB/HKD, RUB/SGD, RUB/TRY, RUB/KRW, RUB/SEK, RUB/ZAR, RUB/INR, RUB/NOK, RUB/BRL.
*HKD/SGD, HKD/TRY, HKD/KRW, HKD/SEK, HKD/ZAR, HKD/INR, HKD/NOK, HKD/BRL.
*SGD/TRY, SGD/KRW, SGD/SEK, SGD/ZAR, SGD/INR, SGD/NOK, SGD/BRL.
Dove EUR (euro), USD (dollaro USA), JPY (yen giapponese), GBP (lira sterlina), CHF (franco svizzero),
CAD (dollaro canadese), MXN (peso messicano), CNY (renminbi-yuan cinese), NZD (dollaro
neozelandese), RUB (rublo russo), HKD (dollaro di Hong Kong), SGD (dollaro di Singapore), TRY (lira
turca), KRW (won sudcoreano), SEK (corona svedese), ZAR (rand sudafricano), INR (rupia indiana),
NOK (corona norvegese), BRL (real brasiliano), AUD (dollaro australiano), DKK (corona danese), BGN
(lev bulgaro), HRK (kuna croata).
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nelle colonne “COPPIA_VAL_LIQ”, “SD.”, “SD.”, “Sk”, “WSx”, “RWk” della nuova
tabella FRTB71 - POSIZIONE DI RISCHIO FX - DELTA".

1 VALU [ 2 VALUT [SD+ [ SD. | Sk | Rwk | WSk | COPPIA_
TA_CAM | A_CAMBI VAL_LIQ
BIO o)

Step 2: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Per l'asset class FX la normativa non prevede il calcolo della sensibilita specifica

per delta e, quindi, non prevede neanche il calcolo del parametro px.

Tuttavia, al fine di effettuare gli step successivi, creare la nuova tabella FRTB72
- POSIZIONE DI RISCHIO FX- CURVATURA - Ky’ riportando per ciascuna
combinazione delle colonne “1_VALUTA CAMBIO” e “2_ VALUTA_CAMBIO” il

valore Ky che corrisponde al valore WSk della tabella FRTB72.

“1_VALUTA_CAMBIO” “2_VALUTA_CAMBIO” K

Step 3: Calcolo del DELTA

Al fine di calcolare il requisito delta per l'intera della classe FX accedere alla
tabella FRTB72, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di
rischio per le diverse categorie) e, per ciascuna combinazione di sensibilita Sp
e S¢ (dove Sp=), WS, per tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),, WS,

per tutti i fattori di rischio nella categoria c) compiere i seguenti passi'®:

1) impostare il parametro “ypc” pari al 60%;

16 Si ricorda che per I'asset class FX la categoria € identificata dalla coppia “1°VALUTA” e “2° VALUTA”".
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2) applicare la seguente formula:

Delta = ZKlf + Z
b b

Dove Sbk e Y, WS, di ogni categoria coincidono.

3) verificare se a valle del calcolo i valori di Sy e S¢ producono un numero
negativo per la somma complessiva di Y, KZ + Y, Ycxp VpcSpSe- In tal
caso rieseguire la formula per il calcolo del requisito delta di cui al

punto 2) utilizzando le stesse regole per la determinazione del

c*b

parametro ync ma considerando che:

S, = max[min(}, WSy, K;,) , — K, ] per tutti i fattori di rischio nella categoria b

S, = max[min(},, WSy, K.),— K_] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB03 — REQUISITO RISCHIO
DELTA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra, nella colonna
‘REQ_DELTA". Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 7 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola a medio.

Z ychbSc

ASSET_CLASS

REQ_DELTA

TIPO
SCENARIO

Forzare valore 7

Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 2 e 3 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando il fattore di correlazione “ybc” per 1,25 con un
massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO SCENARIO’=ALTO
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- La seconda volta utilizzando il fattore di correlazione ybc®¥ = max (2 -
Ybc — 100%; 75% - ybc) € forzando la colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 4: Calcolo della posizione di rischio FX - VEGA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutte i record con colonna “ASSET_CLASS”
pari a “7" e “TIPO_REQ” pari a 2 e per ogni combinazione delle colonne
“1_VALUTA_CAMBIO”, “2_ VALUTA _CAMBIO” e “TENOR_VEGA_ OPZIONE”:

1. calcolare la colonna SV+ come somma di tutte le sensibilita positive della
colonna SENS_VEGA e la colonna SV. come somma di tutte le

sensibilita negative della colonna SENS_VEGA;

2. calcolare la colonna “Sk” (sensibilita netta) come somma della colonna
“SENS_VEGA”;

3. impostare la colonna RW;s pari al 100%;

4. calcolare la colonna “WSk” (sensibilita netta ponderata) moltiplicando la

colonna “Sk” per gli “RWs” calcolati al punto b)

A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione
“1_VALUTA_CAMBIO”, “2_VALUTA CAMBIO” e “TENOR_VEGA_OPZIONE” i

risultati dei calcoli di cui sopra nelle colonne “Sx”, “WSk”, “RWk” della nuova
tabella FRTB73 - POSIZIONE DI RISCHIO FX - VEGA".

1_VALUTA_ |2 VALUTA C |[TENOR V| S¢ | WSk | RWk
CAMBIO AMBIO | EGA_OPZ
IONE

Step 5: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp
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Al fine di calcolare la sensibilita specifica per categoria (Ky) accedere alla tabella
FRTB73 e, a parita di categoria (data dalla coppia “1_VALUTA_CAMBIO” e
“2 VALUTA_CAMBIQO”), selezionare tutti i record che rappresentano le
posizioni di rischio (ogni posizione di rischio & una riga della selezionata della

tabella) e compiere i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di due sensibilita WSk e WS calcolare:

(DELTA)

°* Dy pari al parametro pk calcolato nello step 2 del delta;
I hud
d dell i . e (U_nU L g .
p,(jca enza delllopzione) 4y g ¢ min{T{ 17} dove o & fissata all'1%, TV e

T\Y sono pari alle scadenze dei sottostanti delle opzioni per le quali
sono ricavate le sensibilita vega, meno le scadenze delle

corrispondenti opzioni, espresse in entrambi i casi in numero di anni;

e calcolare il fattore di correlazione px applicando la formula seguente:

. (DELTA) (scadenza dell’opzione). 1
Prr = MINY Py Pri ;

2) calcolare il Kb di ogni categoria secondo la seguente formula:

Kb =\/z WSI% +z z pleSk WSl
k k k+1

dove:
K = n° di posizioni di rischio da considerare

Se la quantita all'interno della funzione di radice quadrata € inferiore a zero,

considerare il valore zero.

3) selezionare tutti i record e calcolare la colonna "), WS," come somma

della colonna “WSk”.
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A valle del processo memorizzare, per ogni combinazione delle colonne
“1_VALUTA_CAMBIO” e “2_VALUTA_CAMBIO?” i relativi risultati dei calcoli di
cui sopra nelle colonne “Kp”, "X, WS," della nuova tabella FRTB74 -
POSIZIONE DI RISCHIO FX — VEGA - Kyv”". Infine, scrivere la nuova colonna
“TIPO SCENARIQ” forzandola con il valore “medio”.

1 VALUTA CAM | 2 VALUTA_CAMBI Kb EWSk TIPO
BIO @) k SCENARIO
Forzare a
medio

Step 6: Calcolo del VEGA

Al fine di calcolare il requisito vega per l'intera classe FX accedere alla tabella
FRTB74, selezionare tutti i record (che rappresentano le posizioni di rischio per

le diverse categorie) ed eseguire i seguenti passaggi:

1) per ciascuna combinazione di sensibilita S, e Sc (dove Sp=)., WS, per
tutti i fattori di rischio nella categoria b e Sc=),, WS, per tutti i fattori di
rischio nella categoria c) determinare il parametro yoc sulla base di quanto

fanno nello step 3 del delta;

2) calcolare il vega della classe FX applicando la seguente formula e

utilizzando i parametri ync calcolati al punto 1).
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Vega = \/Z KZ + ZZychbSC
b b

c*b

3) Verificare se a valle del calcolo i valori di Sp € S¢ producono un numero
negativo per la somma complessivadi Y, KZ + Y, Ycxp VpeSpSe- In tal caso
rieseguire la formula per il calcolo del requisito vega di cui al punto 2)
utilizzando le stesse regole per la determinazione del parametro yuc

considerando che:
Sp = max[min(}, WS, K;,) , — K, per tutti i fattori di rischio nella categoria b.

S. = max[min(}, WSy, K.),— K] per tutti i fattori di rischio nella categoria c.

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB04 — REQUISITO RISCHIO
VEGA” e memorizzare il calcolo della formula di cui sopra nella colonna
‘REQ_VEGA”. Inoltre, scrivere la nuova colonna “ASSET_CLASS” e forzarla

con il valore 7 e la nuova colonna “TIPO SCENARIO” forzandola con il valore

medio.
ASSET CLASS REQ_VEGA TIPO
SCENARIO
Forzare valore 7 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 5 e 6 seguendo le seguenti
modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “px” € “yo. per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO
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- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € ¥i2¥ = max (2 ype — 100%; 75% - yp.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.

Step 7: Calcolo della posizione di rischio FX - CURVATURA

Selezionare dalla tabella FRTBO1 tutti i record con colonna “ASSET _CLASS”
pari a “77 e “TIPO_REQ” pari a 3 e, a parita di valore delle colonne
“1_VALUTA_CAMBIO” e “2_VALUTA_CAMBIO”.

1. calcolare la colonna “CVR+TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come
somma della colonna “CVR+”;
2. calcolare la colonna “CVR-TOT” (sensibilita netta PONDERATE) come

somma della colonna “CVR-".

A valle memorizzare, per ogni combinazione delle colonne “CATEGORIA” e
“TIPO_MERCE?” i risultati del calcolo di cui sopra nelle colonne “CVR+TOT” e
“CVR-TOT” della nuova tabella FRTB75 - POSIZIONE DI RISCHIO FX -
CURVATURA.

1_VALUTA _C | 2 VALUTA _C |CVR+TOT| CVR-TOT
AMBIO AMBIO

Step 8: Calcolo della sensibilita specifica per categoria - Kp

Poiché in linea generale la normativa prevede di applicare il px previsto nel delta
e che per 'asset class FX tale parametro non viene previsto, il Ky, del curvatura
non viene calcolato. Tuttavia, per effettuare gli step successivi creare, a partire
dalla tabella FRTB75, la nuova tabella FRTB76 - POSIZIONE DI RISCHIO FX

105



- K» - CURVATURA” aggiungendo la colonna K, come sommatoria delle
colonne CVR+TOT e CVR-TOT. Nelle colonne >CVR+ e 2CVR- devono essere

riportati, rispettivamente, i valori contenuti nelle colonne CVR+TOT e CVR-TOT.

Creare, inoltre, la colonna Ky, applicando la seguente formula:

Z CVR},dove K, = K
_ k

S, =
Z CVRy, altrimenti
k
1 VALUTA CAM | 2 VALUTA CA Kb | Spb 2CVR+ 2CVR- | TIPO
BIO MBIO SCENARIO
Forzare a
medio

Step 9: Calcolo del CURVATURA

Al fine di calcolare il requisito di

curvatura per lintera della classe
COMMODITIES accedere alla tabella FRTB76 e selezionare tutti i record (che

rappresentano le posizioni di rischio per le diverse categorie) ed eseguire i

seguenti passaggi:

1) per ogni combinazione di categoria (rappresentata dalle colonne
“1_VALUTA_CAMBIO” e “2_ VALUTA_ CAMBIO”) calcolare il valore del

parametro y,. da applicare elevando al quadrato il corrispondente

parametro calcolato nello step 3 del delta;

2) applicare la seguente formula:

RCCR = \/max (0,21{1,2 +
b
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dove:

b,c = gli indici che rappresentano tutte le categorie della classe di rischio

Ko = il requisito di fondi propri per il rischio di curvatura per la categoria b
Ybc = le correlazioni intercategoria tra le categorie b e c calcolate al punto 1)

Sb= somma delle posizioni del rischio di curvatura calcolata nello step 8.

0,dovex <0ey<0

Ylry) = {1, altrimenti

A valle del processo, creare la nuova tabella FRTB05 — REQUISITO RISCHIO
CURVATURA” e memorizzare il calcolo della formula, di cui sopra, nella
colonna “REQ_CURVATURA". Inoltre, scrivere la colonna “ASSET _CLASS” e
forzarla con il valore 7 e forzare con il valore medio la colonna “TIPO
SCENARIO”.

ASSET_CLASS REQ_CURVATURA | TIPO SCENARIO

Forzare valore 7 Forzare a medio

A valle del processo ripetere due volte gli step 8 e 9 seguendo le seguenti

modalita:

- La prima volta moltiplicando i fattori di correlazione “p«” € “y». per 1,25
con un massimale del 100% e forzando la colonna ‘TIPO
SCENARIO’=ALTO

- La seconda volta utilizzando i fattori di correlazione pi8” = max (2 - py; —
100%; 75% * pr) € Y% = max (2 ¥pe — 100%; 75% - ¥,.) € forzando la
colonna ‘TIPO SCENARIO’=BASSO.
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